no
Senado

A publicacdo Alertae uma iniciativa da
Bancada do PT no Senado Federal para
monitorar a situacdo do pais. Essa acao é
necessaria em face do desmonte de
politicas publicas e aimplementacéo de uma
agenda de retrocessos. O Alerta fara o
acompanhamento e a critica das acfes do
governo ilegitimo, reafirmando nosso
compromisso em defesa do
desenvolvimento e da soberania nacional,
da democracia e da justica social.

Ano | =n°1-24de abril de 2018

Nesta Edicao: N&o ha retomada consistente do
crescimento econdbmico na gestdo Temer. O
desemprego esta elevado e houve crescimento das
ocupacoOes precarias e da extrema pobreza. O PIB per
capita estd estagnado. O periodo € marcado pela
reducéo da taxa de investimento, juros ao consumidor
estratosféricos com diminuicdo do crédito e
esvaziamento dos bancos publicos. A vida das
pessoas piorou. O governo cortou gastos em
programas que diminuiriam os efeitos da crise.
Concedeu reajustes ao salario minimo abaixo da
inflacdo e reduziu investimentos publicos. Menos
domicilios estdo recebendo o Bolsa Familia, ao
mesmo tempo em que o0 governo abriu mao de receitas
ao perdoar dividas dos mais ricos.
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ATIVIDADE ECONOMICA

Estagnacao do PIB

Mesmo depois de forte queda por dois anos consecutivos, PIB per capita esta estagnado (variacao
anual de 0,2%). Nos governos do PT, o PIB per capita chegou a subir 6,5% (2010).

PIB x PIB per capiita

GRAFICO I1.1 - PIB e PIEB e Cap il
e FARTELE
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ATIVIDADE ECONOMICA

PIB - 4° TRIMESTRE CONTRA O ANTERIOR

v" PIB praticamente estavel no quarto trimestre (variacao
de 0,1%);

v' Comprova-se a recuperacao fraca da economia;
v' Itau, por exemplo, prevé desemprego em 2018 de 12%

e em 2019 de 11%.
v
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ATIVIDADE ECONOMICA

DESACELERACAO DO CRESCIMENTO DO PIB EM 2017

No 4° trimestre, variagcéo veio abaixo das expectativas de mercado.
PIB trimestral - crescimento real (%)
Agropecuaria
(safra recorde)
< B ars
-
|

12 tri 22 tri 39 tri 42 tri
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ATIVIDADE ECONOMICA

INFORMACOES SOBRE O CRESCIMENTO DE 1% DO PIB

Pela oferta:
v Agropecuaria cresce 13%, puxada pela safra recorde (ndo é um resultado das politicas do
governo). O setor foi responsavel por 70% do crescimento do PIB;
v" Industria estagnada (0%). Dentro da industria, destaque para construcéao civil (-5%), setor
intensivo em investimentos e em mao-de-obra;
v Crescimento baixo em servicos (0,3%);

Pela demanda:
v" Formacao bruta de capital fixo cai 1,8%;
v" Consumo do governo cai 0,6% (politica de austeridade fiscal);
v' Consumo das familias cresce 1%, mas poderia ser superior se a politica econémica fosse
capaz de recuperar o mercado de trabalho.
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ATIVIDADE ECONOMICA

N&o € a maior recessao da histéria (medida pelo PIB per capita), mas é a retomada mais lenta da
historia.

Brasil: PIB per-capita em quatro grandes recessoes
{ano anterior a recessdo igual a 100)

104

102

100

Fonte: Fonbe: IPEADATA para 1S980-85 « 198994, BCB
para 2013-16 e cenarno de crescimento de 1% do PIB

88 em 2007 e 3% em 2008, com populacio aumenta ndo
0,/ aa. Elaboracio NB

86
t t—+1 +2 —+3 +4 t—+5

—1928-33 -E-1980-85 ——198994 -e-2013-18

Autor: Nelson Barbosa (Blog do Ibre)
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ATIVIDADE ECONOMICA

Queda de 2,2% da producao industrial em janeiro de 2018; em fevereiro, estabilidade (0,2%).
Resultado abaixo das expectativas de mercado.

Producao industrial
Variacao frente ao més anterior, com ajuste sazonal

A
3 2,9%
P
1,1% 0.9% )
! c. 5% 0,6% 0,5% 0.7 % .
o 0,2%
o = B 0.0% 2
1 -0,5%
-2
-2 2o -2,2%
-3 !
—4
MMar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Jan Fev
2017 2017 2017 201F¥ 2017 2017 2017 2017 2017 2017 2018 2018
Fonte: IBGE
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ATIVIDADE ECONOMICA

Setor de servigos quase estagnado em fevereiro de 2018 na comparagéo com janeiro (variacao de
0,1%). Em relacéo a fevereiro de 2017, queda de 2,2%.

Yaricdo més contra més anterior em %

1,4

1,1 1.1
D,9

,.1 x
0,4 0.2
., N L ° 21

|
-D,2
-1 -D,7

-1,9
-3
-3.1
-4
‘! 2 ¢ ¢ ‘' ‘' ¢ ¢ ‘' ‘' ¢ o N
o "IFN "9& "9& P '1?*\ q?*\ '19& -’]?N '1?*\ q?*\ o -’]?N
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ATIVIDADE ECONOMICA

O volume de vendas do comércio varejista recuou 0,2% em fevereiro de 2018, em comparacao
com janeiro.

O setor de super e hipermercados caiu 1,5% no periodo, mostrando reacéo lenta da economia,
desemprego alto e ocupacdes precérias.

Pariodo Varajo Varejo Ampliado
Volume de Receita Volume de Receita
vandas nominal vandas nominal
Feverseira fJansira™ -0 2 -0,.5 -0 1 0,0
Media mavel trimestral™ 0.0 -0,.= 2,1 0,0

Fonte: IBGE
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ATIVIDADE ECONOMICA

Em fevereiro de 2018, o IBC-BR do Banco Central (espécie de prévia do PIB) ficou praticamente
estagnado (variacédo de 0,09%) comparando com janeiro de 2018, quando houve queda de 0,65%.

1,12

o
N

1,5 ! 0,36

=

1,5 ’ -0,37 0,38
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Fonte: IBGE. Elaboracéo: Portal G1

ATIVIDADE ECONOMICA

Segundo FMI, Brasil deve crescer 2,3% em 2018, menos da metade das economias em
desenvolvimento (4,9%).

Latest World Economic Outlook projections

Global growth continues to strengthen.
(percent change)

Projections

2017 2018 2019

World Output 3.8 3.9 3.9
Advanced Economies 2.3 2.5 2.2
United States 23 29 2.7
Euro Area 23 24 2.0
Germany 25 25 20
France 1.8 2.1 2.0
Italy 1.5 1.5 1.1
Spain 31 2.8 2.2
Japan 1.7 1.2 0.9
United Kingdom 1.8 1.6 1.5
Canada 30 2.3 20
Other Advanced Economies 2.7 2.7 2.6
Emerging Market and Developing Economies 4.8 4.9 5.1
Commonwealth of Independent States 2.1 22 B
Russia 1.5 [ 1.5
Excluding Russia 36 3.5 3.6
Emerging and Developing Asia 6.5 6.5 6.6
China 6.9 6.6 5.4
India 6.7 74 7.8
ASEAN-5 53 53 5.4
Emerging and Developing Europe 58 43 3.7
Latin America and the Caribbean 13 20 2.8
Brazil 1.0 23 2.5
Mexico 20 23 3.0
Middle East, North Africa, Afghanistan, and Pakistan 26 3.4 3.7
Saudi Arabia -0.7 1.7 1.9
Sub-Saharan Africa 28 34 3.7
Nigeria os8s 2.1 1.9
South Africa 13 1.5 1.7
Low-Income Developing Countries a7 5.0 53

Sowurce: IMF, World Economic Outiook, April 2018.

12
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Queda do investimento

O investimento caiu de 16,1% do PIB em 2016 para 15,6% (2017), menor taxa da série histoérica. E
segue em queda. Segundo o Ipea, ja com ajuste sazonal, houve queda de 0,7% em fevereiro de
2018 em relacéo a dezembro de 2017, puxada pela reducéo de 2,2% na construcéo civil.

Taxa de investimento (% do PIB)

22

20

18

18,3 18,4

17,9
16

16,6 17317,1 17,2

16,1 15,6
14

12

10
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
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Fonte: IBGE

TAXA DE JUROS E CREDITO

Brasil: taxas de juros altas
na comparacao internacional

v' Brasil tem a 62 maior taxa de juro real do mundo. A média geral é de — 0,06%, sendo a taxa
real de juros no Brasil de 2,54%;

v" Brasil tem a 62 maior taxa de juro nominal do mundo. A média geral é 2,65%, sendo a taxa de
juro do Brasil de 6,5%;

v Taxa de juros ao consumidor segue exorbitante.

14
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TAXA DE JUROS E CREDITO

Taxa de juro do cartao de creédito

Comparacéao internacional (América Latina e Estados Unidos).

Taxa de juros
Cartao de crédito na América Latina e EUA - em 9%

B Taxa de Inflacdo B Ccartao de crédito
Argentina™ 25,0 Taxa de juro efetiva Taxa real
Chile™ 23 Argentina™ 47.8 18,3
Colérnbia(m 4'1 Chile(Z) 22,7 19,9

— Coléombia™” 30,1 249
Meéxico™ 6.8 o

Meéxico™ 25,4 174

Peru®™ 1.3 Peru®’ 55,1 53,2
Brasil® 2,9 Brasil® 3335 321,0
EUA® 21 EUA®Y 16.4 14,0

(1) BCRA determina mensalmente a taxa minima a ser cobrada pelas empresas de cartao de crédito;

(2) Taxa meédia ponderada publicada pela Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras Chile; (3) Taxa calculada pela
meédia de um ranking publicado pela Rankia.co em julho/2017 (ndo ponderada); (2) Taxa meédia efetiva calculada pelo Banxico;
(5) Taxa media calculada pela Superintendencia de Banca, Seguros e AFP do Peru; (6) Nota de imprensa do Banco Central
(22/12/2017) e (7) Credicard.com e BLS

Fonte: Jornal Valor Econdmico
15



-Senado ALERTAECONOMICO By T

TAXA DE JUROS E CREDITO

Segundo o Banco Central, a taxa de juro anual do cheque especial para pessoas fisicas aumentou
de 311,46% em maio de 2016 para 324,12% em fevereiro 2018.

350 1
325 4
300 -
275 4
250 -
225
200
175 1

150

20727 (baa)-20741 (kaa)

125

100

75 A

S0

25 A

01-2011 O7-2011 0o1-2012 o0O7-2012 ©01-2013 OF-2013 01-2014 OF-2014 01-2015 OF-2015 01-2016 OF-2016 ©01-2017 OF-2017 01-2018

—— 20727 - Taxa média de juros das operagdes de crédito com recursos livres — Pessoas juridicas — Cheque especial
— 20741 - Taxa média de juros das operagdes de crédito com recursos livres — Pessoas fisicas — Cheque espeacial

Fonte: Banco Central do Brasil
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TAXA DE JUROS E CREDITO

Aumento da concentracao bancaria

Alta de 76% para 78,65% entre marco de 2016 e junho de 2017.

Razao de concetrag¢ao dos 4 maiores
participantes nas operacoes de crédito (%)

79,50 78,75 79, 16 78’88

79,00 78, 65
78,50

78,00

76,95

77,00

550 76,02

76,00

75,50 I

75,00

mar/16 jun/16 set/16 dez/16 mar/17 jun/17
Fonte: Banco Central do Brasil
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TAXA DE JUROS E CREDITO

O saldo de crédito caiu de 49,6% do PIB (dezembro de 2016) para 46,6% do PIB (janeiro de 2018).

Credito do sistema financeiro - saldo (% do PIB)

50

49

47

46,6

45
dez/16 jan/17 fev/17 mar/17 abr/17 mai/17 jun/17 jul/17 ago/17 set/17 out/17 nov/17 dez/17 jan/18

Fonte: Banco Central do Brasil
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TAXA DE JUROS E CREDITO

Os bancos publicos sofreram queda no saldo das operacdes de crédito em relacdo ao PIB (30% do
PIB em janeiro de 2016 para 25% do PIB em janeiro de 2018.

20

28

21299 (%)
21300 (%)
L] 1)
- o™
g~
\
1
i
{
t
s

"
LM

20

18
03/2011 03/2012 03/2013 03/2014 03/2015 03/2016 03/2017

= 21299 - Saldo das operacdes de crédito das instituicies financeiras sob controle privado em relacio aoc PIB

o 21300 - Saldo das operacies de crédito das instituicies financeiras sob controle pablico em relacio ao PIB

Fonte: Banco Central do Brasil
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TAXA DE JUROS E CREDITO

Aumento de R$ 50,2 bilhdes para R$ 57,6 bilhdes do lucro liquido dos quatro maiores bancos entre
2016 e 2017 (crescimento de 14,6%).

Lucro Liguide Bradesco, Boo Brasil, Itau Unibanco e Santander RS MilhSes
Fonte Economatica www, economatica. comyacertermais

&61.947

S0.000
41.332

38.911 ——
an.0o00 -

I9.BT2
zo000 | 25.8B07 30.032

10000 -

T T T T T L T T
ZD0E DTS 2010 2011 2012 2013 2014 2015 Zoile 2017

Fonte: Economatica
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EMPREGO, RENDA E DESIGUALDADE

Desemprego e precarizacao

Segundo a PNADC, em 2017:
v" Houve reducao de 684 mil empregos com carteira assinada;
v As ocupacdes sem carteira assinada e por conta prépria aumentaram em 1,7 milh&o;
v O desemprego atingiu 13,2 milhdes de pessoas.
v O desemprego subiu de 11,8% para 12,2% entre dezembro de 2017 e janeiro de 2018;

v Mesmo descontando o efeito sazonal (dados Itad), houve aumento de 0,1 p.p. na taxa
de desocupacéo;

v’ Sao 12,7 milhdes de desempregados em janeiro de 2018.
v O desemprego subiu de 12,2% para 12,6% entre janeiro e fevereiro de 2018.
v' Com ajuste sazonal (dados Ital), a taxa ficou no mesmo nivel de dezembro de 2017.

v' Sao 13,1 milhdes de desempregados em fevereiro de 2018.
21
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EMPREGO, RENDA E DESIGUALDADE

Caged - marco de 2018

v" Em marc¢o de 2018, o mercado de trabalho formal criou 56,1 mil vagas (CAGED). O resultado
é inferior ao de fevereiro (65 mil vagas) e ao de janeiro (82,8 ml vagas). Os nameros apontam
para um ritmo decrescente de criacao das 200 mil vagas formais no trimestre.

v' Com ajuste sazonal (dados Ital), o saldo positivo de marco de 2018 foi de 27 mil empregos,
mostrando que ndo ha recuperacdo econdmica para alterar o quadro de 13,1 milhdes de
desempregados (Pnadc).

v Além disso, 11% do saldo de mar¢o (6,4 mil vagas) € proveniente das modalidades de trabalho
intermitente e parcial, resultantes dareformatrabalhista, com menor protegao e remuneracgao.
Ainda em marc¢o, houve 13,5 mil desligamentos mediante acordo, também fruto da reforma,
em que o trabalhador abre mé&o de metade da multa de 40% sobre o saldo do FGTS e do seguro
desemprego.

v" De modo geral, o salario médio dos demitidos em marco (R$ 1.650) € menor do que o dos
contratados (R$ 1.496) — quase 10% de reducéao.

v A auséncia de uma recuperacao econdmica consistente, combinada aos primeiros efeitos da
reforma trabalhista, aponta para baixa formalizacdo do mercado de trabalho, retirada de
direitos trabalhistas, reducéo salarial e manutencao do alto desemprego.

22
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TAXA DE JUROS E CREDITO

Aumentou em 1,5 milh&o o nimero de pessoas ha extrema pobreza entre 2016 e 2017
(crescimento de 11,2%). Houve ampliacdo em todas as regides do pais.

16
14
12

o N OB OO ®

Populacdo vivendo abaixo da linha de pobreza extrema - USS 1,90

(em milhoes de pessoas)

14,83

13,34

1,95 1,99

Brasil Norte Nordeste Sudeste
m2016 m2017

Fonte: PNADC/LCA
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TAXA DE JUROS E CREDITO

Nos governos do PT, o numero de pessoas na pobreza extrema caiu de 23,3 milhdes para 9,8
milhGes entre 2004 e 2015 (reducéao de 13,5 milhGes de pessoas, equivalente a 58%).

M Histoérico da extrema pobreza (US$ 1,90 por dia ou RS 133,72 por més)
MilhOes de pessoas

25 233

20 20

16,7 159
15 13,5 13,0 13,3

114 ' 30,0 104 o8
10 8,0

5

0
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2011 2012 2013 2014 2015 2016

% da
populacio 30 | 1L 9,1 8,6 -3 7.0 6,1 53 5.5 4,1 49 6,5

Fonte: lets/PNADC
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AUSTERIDADE

Regime fiscal concentrador de renda

v Despesas sociais e gastos que estimulam a economia estdo em queda, em funcdo do EC 95
(teto dos gastos) e do contingenciamento;

v" O contingenciamento em 2018 ja alcanca R$ 18,2 bilhdes;
v" Enquanto isso, governo cria diversos programas de parcelamento de débitos fiscais, voltados

a empresas de maior porte. Apenas em relacdo ao PERT, estima-se renuncia de R$ 62
bilhdes.

25
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Salario minimo

Em 2018, salario minimo aumentou 1,81%, abaixo do INPC, de 2,07%. Isto é, sequer cobriu a

AUSTERIDADE

inflacdo. Nos governos do PT, o salario minimo teve ganho real em todos os anos.

Ano Vigéncia Valor Pe;:t:::::!)de INPC 12 meses anteriores Variacdo p.p
2018 01/01/2018 RS 954,00 1,81% 2,07% -0,26
2017 01/01/2017 RS 937,00 6,48% 6,58% -0,10
2016 01/01/2016 RS 880,00 11,68% 11,28% 0,40
2015 01/01/2015 RS 788,00 8,84% 6,23% 2,61
2014 01/01/2014 RS 724,00 6,78% 5,56% 1,22
2013 01/01/2013 RS 678,00 9,00% 6,20% 2,80
2012 01/01/2012 RS 622,00 14,13% 6,08% 8,05
2011 01/03/2011 RS 545,00 6,86% 6,36% 0,50
2010 01/01/2010 RS 510,00 9,68% 4,11% 5,57
2009 01/02/2009 RS 465,00 12,05% 5,43% 6,62
2008 01/03/2008 RS 415,00 9,21% 5,16% 4,05
2007 01/04/2007 RS 380,00 8,57% 3,30% 5,27
2006 01/04/2006 RS 350,00 16,67% 4,15% 12,52
2005 01/05/2005 RS 300,00 15,38% 6,61% 8,77
2004 01/05/2004 RS 260,00 8,33% 5,60% 2,73
2003 01/04/2003 RS 240,00 20,00% 18,54% 1,46

26
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AUSTERIDADE

Politicas sociais

Ao mesmo tempo em que aumentou em 1,5 milhdo o nimero de pessoas na pobreza extrema, mais de
320 mil domicilios perderam Bolsa Familia em 2017 - cerca de 1,3 milhdo de pessoas (PNADC).

VALOR DO BOLSA FAMIILIA NA LOA EM 2017
(Rs BILHOES)

CORTE DE RS 1,4
BILHAO NA
DOTACAO

ORCAMENTARIA
DO BOLSA

FAMILIA EM

ial da LOA Dotacdo final da LOA 2017

29,5

29

28,5

28

27,5

27

Fonte: Siop
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AUSTERIDADE

Queda real de R$ 6 bilhdes nos valores pagos em saude, exclusive emendas impositivas (a precos

de 2017).
Valores efetivamente pagos em agoes e servi¢os publicos de saude,
exclusive emendas impositivas (RS bilhGes, a precos de 2017)
112
109,8
110
108 106,3
. 105,4 ’
103,9
104
100
2014 2015 2016 2017
Fonte: Siop
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AUSTERIDADE

Teto de gastos

Com o contingenciamento, despesas discricionarios do MEC em 2018 estéo caindo 32% em
relacdo ao valor empenhado de 2014.

Despesas discricionarias primarias do MEC
(passiveis de contingenciamento) - RS bilhdes*

40,00
30,00
20,00 27,00
' 23,58 21,81
10,00
2014 2015 2016 2017 2018

Fonte: MP. * Entre 2014 e 2017, empenho. Para 2018, limite do Decreto.
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AUSTERIDADE

Com o contingenciamento, despesas discricionarias do MCTIC em 2018 estdo caindo 46% em
relacdo ao valor empenhado de 2014.

Despesas discricionarias do MCTIC (passiveis de

contingenciamento) - RS bilhoes*
8,00

6,00
6,4_
5,57

4,00 ’ 473

4,38 ’
200 3,48

2014 2015 2016 2017 2018

Fonte: MP. * Entre 2014 e 2017, empenho. Para 2018, limite do Decreto.
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AUSTERIDADE

Com o contingenciamento, despesas discricionarias do Ministério da Justica e Seguranca Publica
em 2018 estao caindo 37% em relacao ao valor empenhado de 2016.

Despesas discricionarias do Min. da Justica (passiveis de
contingenciamento) - RS bilhdes*

5,00
4,00
4,48
3,00
3,39 3,84
2,00 2,75 2,80
1,00
2014 2015 2016 2017 2018

Fonte: MP. * Entre 2014 e 2017, empenho. Para 2018, limite do Decreto.
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AUSTERIDADE

Com o contingenciamento, despesas discricionarias do MDS em 2018 estéao caindo 20% em
relacdo ao valor empenhado de 2014.

Despesas discricionarias do MDS (passiveis de
contingenciamento) - RS bilhoes

6,00
4,00 2,26 T ae 4
3,89 3,75
2,00
2014 2015 2016 2017 2018

Fonte: MP. * Entre 2014 e 2017, empenho. Para 2018, limite do Decreto.
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Com o contingenciamento, despesas discricionarias da Defesa em 2018 estdo caindo 20% em
relacdo ao valor empenhado de 2014.

Despesas discricionarias do Ministério da Defesa
(passiveis de contingenciamento) - RS bilhoes*
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Fonte: MP. * Entre 2014 e 2017, empenho. Para 2018, limite do Decreto.
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Com o contingenciamento, despesas do PAC em 2018 est&o caindo 57% em relagao ao valor
empenhado de 2014.

Despesas discricionarias do PAC
(passiveis de contingenciamento) - RS bilhoes*
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Fonte: MP. * Entre 2014 e 2017, empenho. Para 2018, limite do Decreto.
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Valores pagos em investimentos no orcamento federal passaram de R$ 57,2 bilhdes para R$ 37,6

bilhdes entre 2014 e 2017 (queda de 34%).

70,0

50,0

40,

[=]

30,

[=]

[=]

20,

10,

[=]

Evolucao dos valores pagos do or¢camento fiscal e da

57,2/—\

2010

Fonte: Siop

seguridade - investimentos (RS bilhoes)

2011

2012

2013

2014

2015

35

2016

2017

INVESTIMENTOS:
QUEDA DE 34%
DE 2014 A 2017



Y-Senado ALERTAECONDMICO sy T

AUSTERIDADE

Efeito do teto de gastos: as despesas discricionarias (passiveis de contingenciamento) teréo
reducédo de 23,7% de 2018 para 2019, impactando ainda mais politicas sociais e investimentos.

Despesas discricionarias da Unidao* (RS bilhGes)

Queda de 23,7% nas despesas
140 discricionarias da Unido
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Fonte: MP (PLDO 2019).
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